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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Em milhares de reais - R$)

Companhia Consolidado Companhia Consolidado
Nota (BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP) Nota (BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)
Ativo explicativa 2010 2009 2010 2009 Passivo e Patriménio Liquido explicativa 2010 2009 2010 2009
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 196 228 15.045 12.723 Fornecedores 17 - - 231.573  205.652
Contas areceber de clientes 8 - - 88.610 47.866 Salarios, provises e encargos sociais 19 - - 45.490 31.286
Estoques 9 - - 260.853  219.199 Empréstimos e financiamentos 16 - - 44.954 11.529
Impostos a recuperar 10 583 2.704 28.399 21.314 Imposto de renda e contribuicao social - - 752 2.694
Creéditos diversos 114 6 18.404 13.939 Impostos e contribuicoes a recolher 18.a) 128 158 11.145 8.083
Total do ativo circulante 893 2.938 411.311  315.041 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 21.0) 10.274 6.359 10.274 6.359
Nao Circulante Impostos e contribuicoes - parcelamento 18.b) 381 362 3.316 2.001
Realizavel alongo prazo: Receitas a realizar - - 1.754 1.200
Depdsitos judiciais 20 27 29 18.815 17.264 Outras contas a pagar 110 - 26.860 19.561
Impostos a recuperar 10 1.537 - 1.537 - Total do passivo circulante 10.893 6.879 376.118  288.365
Imposto de renda e contri- Na&o Circulante
buicéo social diferidos 11.a) - - 4.649 8.163 Empréstimos e financiamentos 16 - - 90.960 2121
Partes relacionadas 12.a) 7.529 5.241 - - Impostos e contribuicdes - parcelamento 18.b) 5.337 5.064 23.861 11.055
Contas areceber - ex-cotistas 6.b) - - 36.249 - Imposto de renda e contribuicao social diferidos 11.a) - - 5.164 -
Outros créditos - - 361 220 Partes relacionadas - mutuo 12.a) - 1.850 - -
9.093 5.270 61.611 25.647 Receitas arealizar - - 1.000 2.288
Investimentos em controladas 13 205.963  120.898 - - Provis&o para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 20 - - 40.787 24.822
Imobilizado 14 - - 126.032 83.674 Total do passivo n&o circulante 5.337 6.914 161.772 40.286
Intangivel 15 - - 39.327 19.602 Patriménio Liquido
Agio 6.b) - - 99.328 - Capital social 21.a) 85.763 52.152 85.763 52.152
Total do ativo ndo circulante 215.056 126.168 326.298  128.923 AcOes em tesouraria 21.b) - (14.268) - (14.268)
Reserva de capital 66.589 - 66.589 -
Reservas de lucros 47.367 77.429 47.367 77.429
Patriménio liquido atribuido aos controladores 199.719 115313 199.719 115313
Participacao nao controladora - - - -
Total do patriménio liquido 199.779 115313 199.7179 115313
Totaldo Ativo 215.949  129.106 737.609  443.964 Total do Passivo e Patriménio Liquido 215949  129.106 737.609  443.964
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Em milhares de reais - R$)
Reservas de lucros Atribuivel aos
Reserva de capital Reserva proprietarios Total do patri-
Nota Capital Agionaemissao Acoesem Reserva delucros Lucros daCompanhia Participacdo nao monio liquido
explicativa social de acoes tesouraria legal arealizar acumulados (BRGAAP) controladora  (IFRSs e BR GAAP)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 52.152 - (14.268) 10.430 29.553 - 77.867 - 77.867
Lucro liquido do exercicio - - - - - 53.330 53.330 - 53.330
Proposta de destinacao do lucro liquido:
Transferéncia para reservas de lucros - - - - 37.446 (37.446) - - -
Dividendos distribuidos 21.0) - - - - - (11.999) (11.999) - (11.999)
Juros sobre o capital préprio 21.0) - - - - - (3.885) (3.885) - (3.885)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 52.152 - (14.268) 10.430 66.999 - 115.313 - 115.313
Lucro liquido do exercicio - - - - - 28.890 28.890 - 28.890
Aumento de capital com reserva de lucros 21.a) 27.848 - - - (27.848) - - - -
Aumento de capital com emisséo de acoes 21.a) 5.763 66.589 - - - - 72.352 - 72.352
Cancelamento de acbes em tesouraria 21.b) - - 14.268 - (14.268) - - -
Proposta de destinacao do lucro liquido: - - -
Reserva legal 21.d) - - - 1.318 - (1.318) - - -
Transferéncia para reservas de lucros - - - - 10.736 (10.736) - - -
Dividendo minimo obrigatério 21.0) - - - - - (10.691) (10.691) - (10.691)
Juros sobre o capital préprio 21.0) - - - - - (6.145) (6.145) - (6.145)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 85.763 66.589 - 11.748 35.619 - 199.719 - 199.719

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRAQCES DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liquido por acao)

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(Em milhares de reais-R$)

Receita Operacional Liquida

Custo das Mercadorias Vendidas
Lucro Bruto

(Despesas) Receitas Operacionais
Vendas

Gerais e administrativas
Depreciacoes e amortizacoes
Equivaléncia patrimonial

Outras (despesas) receitas, liquidas

Lucro Operacional Antes do
Resultado Financeiro

Resultado Financeiro

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Lucro Antes do Imposto de Renda
e da Contribuicao Social
Imposto deRendae
Contribuicao Social
Correntes
Diferidos
Lucro Liquido do Exercicio
Atribuivel a:
Participacao controladora
Participacdo nao controladora

Lucro Liquido por Acao
Bésico
Diluido

Nota
explicativa
22

23
23

13
24

25

11.b)
11.b)

27
27

A Companhia nao possui valores a serem divulgados como resultados abrangentes
no exercicio corrente nem no exercicio anterior.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)
2010 2009 2010 2009
- - 2.142.949 1.708.579
- - (1.642.100)  (1.303.881)
- - 500.849 404.698
- - (327.384) (254.212)
(804) (475) (101.359) (64.499)
- - (24.290) (17.065)
31.447 53.534 - -
(1.617) 1.467 12.684 7.244
29.026 54.526 (440.349) (328.532)
29.026 54.526 60.500 76.166
(311) (1.826) (19.492) (13.209)
175 863 5.713 9.275
(136) (963) (13.779) (3.934)
28.890 53.563 46.721 72.232
- - (14.317) (18.602)
- (233) (3.514) (300)
28.890 53.330 28.890 53.330
28.890 53.330
28.890 53.330
1.41 2,72
1,41 2,72

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Lucro liquido antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Ajustes para reconciliar o lucroliquido antes do imposto de renda e da contribuicao
social como caixaliquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciacoes e amortizagdes (inclui valor apropriado ao custo)

Equivaléncia patrimonial
Resultado na venda de ativo imobilizado
Baixa de investimentos

Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos

Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
Outras provisdes operacionais

Variacdo dos ativos e passivos operacionais:

Contas areceber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Depdsitos judiciais

Recebimento de dividendos

Outros ativos operacionais

Fornecedores

Impostos e contribuicdes a recolher

Salarios, provisdes e encargos sociais

Imposto de renda e contribuigéo social pagos
Outros passivos operacionais

Caixaliquido gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicao de controladas

Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel
Recursos concedidos a partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio

Empréstimos obtidos
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos

Caixaliquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento
(Redugdo) Aumento do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa

Demonstracao da Variacao nos Saldos de Caixa e Equivalentes de Caixa

Saldoinicial
Saldofinal

(Redugao) Aumento do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

Companhia Consolidado
Nota (BRGAAP) _ (IFRSs e BR GAAP)
explicativa 2010 2009 2010 2009
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Valores expressos em milhares de reais -R$, exceto se de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Comercial de Drogas e Medicamentos “CODROME” (“Companhia”) &
uma sociedade anénima brasileira de capital fechado com sede na Avenida da Liberdade, n°
844, 1° andar, Liberdade, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e foi constituida em
2/09/1963 para ser a “holding” das seguintes empresas (em conjunto, denominadas
“Empresas”): ® Drogaria Sao Paulo S.A. (“DSP"): tem por objetivo o comércio em geral,
no varejo, de drogas e medicamentos, especialidades farmacéuticas e homeopaticas,
produtos quimicos, acessorios, artigos de perfumaria e esséncias, artigos odontoldgicos,
oticos e correlatos, além do comércio atacadista, como distribuidora de drogas e
medicamentos de uso humano e produtos correlatos. ¢ Ferreira Bentes Comércio de
Medicamentos Ltda. (“Farmax”). tem por objetivo o comércio varejista de
medicamentos alopaticos e correlatos e produtos de perfumaria e assemelhados.  DSP
Administracao de Bens Imoveis e Participagoes S.A. (“DSP Administragao”): tem por
objetivo a administracao de bens iméveis proprios e comercializagao de imdveis, ou seja, a
compra, venda e locacao desses bens. ® DSP Distribuidora S.A. (“Distribuidora”): tem
por objetivo o comércio atacadista, como distribuidora de drogas e medicamentos de uso
humano, especialidades farmacéuticas e homeopaticas, produtos quimicos, acessorios,
artigos de perfumaria e esséncias, artigos odontoldgicos, dticos e correlatos e, ainda,
transporte de medicamentos, insumos farmacéuticos, medicamentos sob controle
especial, cosméticos, perfumes, produtos de higiene, produtos para satde, saneantes
domissanitarios e alimentos funcionais. Esta controlada encontra-se inoperante. ® Jack
Alimentos e Medicamentos Ltda. (“Jack”): tem por objetivo o comércio de produtos
alimenticios e exploracao de lanchonetes e restaurantes. Esta controlada encontra-se
inoperante e, em 2010, a Companhia retirou-se da sociedade.  Drogao Administradora
de Cartdes de Crédito, Comércio e Participagdes Ltda. (“Drogao Cartoes”): tem por
objetivo a prestagao de servicos de administracao de cartdao de crédito, débito e de
fidelidade, bem como servicos de elaboragao de cadastros, anélise e concessao de crédito,
cobranca e servicos correlatos. As Empresas tém interesses convergentes e o
gerenciamento de suas operacoes esta sob o comando da Companhia, tornando mais
eficiente o cumprimento de seus objetivos comerciais e financeiros, contribuindo para a
tomada de decisao por parte da Administracdo. A Companhia definiu plano estratégico de
expansao de suas operacoes, visando a maior abrangéncia geogréafica no Pais. Como parte
desse plano, durante o ano 2010, foram inauguradas 20 lojas em Sao Paulo, 3 em Minas
Gerais e 3 no Rio de Janeiro e foram encerradas, por motivos estratégicos, 4 filiais em Sao
Paulo e 1 na Bahia. Em 21/06/2010, foi adquirida a rede de drogarias Organizacao
Farmacéutica Drogao Ltda. ("Drogao”) que somou a Companhia mais 72 lojas no Estado
de Sao Paulo, totalizando 342 lojasem 2010 (249 em 2009).

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS:
2.1. Declaracdo de Conformidade: As demonstracoes financeiras da Companhia
compreendem: ¢ As demonstracoes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRSs), emitidas pelo “International
Accounting Standards Board - IASB”, e as praticas contabeis adotadas no Brasil,
identificadas como “Consolidado - IFRSs e BR GAAP”. ¢ As demonstracoes financeiras
individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, identificadas como “Companhia - BR GAAP". As praticas contabeis adotadas no
Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os
pronunciamentos, as orientacoes e as interpretacoes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis - CPC e aprovados pela Comissao de Valores Mobilidrios -
CVM. As demonstracoes financeiras individuais apresentam a avaliacao do investimento
em controlada pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacao
societaria brasileira vigente. Dessa forma, essas demonstracoes ndo estao em
conformidade com as IFRSs, que exigem a avaliacdo desses investimentos nas
demonstracoes separadas da controladora pelo seu valor justo ou custo. Como nao existe
diferenca entre o patriménio liquido e resultado consolidados atribuiveis aos acionistas da
Companhia, constantes nas demonstracdes financeiras consolidadas em IFRSs e BR GAAP,
e o patriménio liquido e o resultado da Companhia, constantes nas demonstracoes
financeiras individuais em BR GAAP, a Companhia optou por apresentar as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado. 2.2. Base de
Elaboracao: As demonstracoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico,
conforme préaticas contabeis descritas na nota explicativa n°® 3. O custo histérico geralmente
baseia--se no valor justo das contraprestacoes pagas em troca de ativos. As demonstracoes
financeiras consolidadas sao as primeiras elaboradas de acordo com as IFRSs. Na
elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais, a Companhia avaliou as mudancas
nas praticas contabeis adotadas no Brasil introduzidas pelos pronunciamentos técnicos
CPCs 15 a 40. Os efeitos da adogao das IFRSs e dos novos pronunciamentos emitidos pelo
CPC estao apresentados na nota explicativa n°® 5. 2.3. Base de Consolidacdo: As
demonstragoes financeiras consolidadas incluem as demonstracoes financeiras da
Companhia e de suas controladas diretas e indireta. O controle é obtido quando a
Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma
entidade, para auferir beneficios de suas atividades. Nas demonstracoes financeiras
individuais da Companhia, as informacoes financeiras das controladas sao reconhecidas
pelo método de equivaléncia patrimonial. As demonstracdes financeiras das controladas
sdo ajustadas para adequar suas politicas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia.
As empresas que compoem as demonstracdes financeiras consolidadas sao representadas
pela Companhia e suas controladas, com as seguintes participacdes societérias direta e
indireta:

Participacdo societaria - %

20

2010
Direta Indireta Direta Indireta
DSP 99,99 - 99,99 -
Farmax - 100,00 - 100,00
DSP Administracao 99,99 - 99,99 -
Distribuidora 100,00 - 100,00 -
Jack - - 99,99 -

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem os seguintes procedimentos: ®
Eliminacdo dos direitos e das obrigacdes, das receitas, dos custos e das despesas
decorrentes de negocios realizados entre as sociedades incluidas na consolidacao.
Eliminacao do investimento na controladora contra o patriménio liquido das controladas.
Identificacdo da participacdo dos ndo controladores no resultado das controladas
consolidadas e no balanco patrimonial consolidado dentro do patriménio liquido,
separadamente do patriménio liquido dos proprietarios da controladora.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis, descritas a sequir, foram aplicadas de forma consistente
para todos os exercicios apresentados nas demonstracoes financeiras, individuais e
consolidadas, da Companhia e das controladas diretas e indireta. a) Principios Gerais: O
resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia. As receitas de vendas e os correspondentes custos sao registrados quando da
transferéncia dos riscos e beneficios associados as mercadorias e aos produtos vendidos e
a0s servicos prestados. A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou
a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolucdes e descontos comerciais. b)
Moeda Funcional e de Apresentagao: A moeda funcional e de apresentacéo utilizada
para mensurar os itens da Companhia e das controladas nas demonstragoes financeiras é o
real (R$), representando o principal ambiente econémico no qual as Empresas atuam. c)
Ativos Financeiros: Os ativos financeiros mantidos pela Companhia e suas controladas
diretas e indiretas sao classificados de acordo com a finalidade para a qual foram adquiridos
ou contratados, nas seguintes categorias: (i) Ativos Financeiros Mensurados ao Valor
Justo por Meio do Resultado: Sio ativos financeiros adquiridos com a finalidade de
realizacdo no curto prazo, mantidos para negociacao. (ii) Ativos financeiros mantidos
até o vencimento: Compreendem os ativos financeiros nao derivativos com vencimentos
definidos, adquiridos com a finalidade de realizagao no vencimento e mensurados ao custo
de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, de acordo com os prazos e as condigdes
contratuais. (iii) Ativos Financeiros Disponiveis para Venda: Compreendem os ativos
financeiros nao derivativos, como titulos e/ou agoes cotadas ou nao em mercados ativos,
que possam ter os seus valores justos razoavelmente estimados. (iv) Empréstimos e
Recebiveis: Compreendem os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos
ou determindveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao considerados nessa categoria
ativos, caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras contas a receber.
As compras e vendas regulares dos ativos financeiros sao reconhecidas na data da
negociagao. Os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos e mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e os custos de transacao, debitados na demonstracao do
resultado. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado. As
perdas por reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia
objetiva da reducéo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais
eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados desse ativo. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no
valor justo s&o registrados pelo regime de competéncia na demonstracao do resultado, nas
rubricas “Receita financeira” ou “Despesa financeira”, respectivamente, quando
realizados ou incorridos. A Companhia baixa um ativo financeiro apenas quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram ou quando transfere o
ativo e, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade para outra empresa.
Se nao transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do
ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a Companhia reconhece a
participacéo retida e o respectivo passivo nos valores que terad de pagar. Se retiver
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do ativo financeiro
transferido, a Companhia continua reconhecendo esse ativo, além de um empréstimo
garantido pela receita recebida. d) Passivos Financeiros: Os passivos financeiros sao
classificados como: (i) Valor Justo por Meio do Resultado: Compreendem os passivos
mantidos para negociacao mensurados pelo valor justo e cujos ganhos ou perdas sao
reconhecidos diretamente no resultado.(ii) Outros Passivos Financeiros: Compreendem
0s passivos mensurados pelo método do custo amortizado com alocacao dos juros efetivos
incorridos pelo respectivo periodo do contrato. O método de juros efetivo é utilizado para
calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo
respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de
caixa futuros estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.
A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigaces sdo extintas e
canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contébil do passivo financeiro
baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado. e) Ativo Circulante:
* Caixa e Equivalentes de Caixa: Compreendem os saldos de caixa, os depositos
bancarios a vista e as aplicacdes financeiras, prontamente conversiveis em um montante
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conhecido de caixa e sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. As aplicacoes
financeiras sao registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data de encerramento de cada periodo do relatério, que ndo excedem o seu valor de
mercado nem de realizacéo.  Contas a Receber de Clientes e Provisao para Créditos
de Liquidagao Duvidosa: Registradas pelo valor nominal dos titulos representativos
desses créditos e controladas por faixa de vencimento. A provisao para perdas é constituida
para os titulos vencidos acima de 180 dias, e os créditos considerados irrecuperaveis sao
reconhecidos no resultado. As contas a receber de clientes ndo sao ajustadas a valor
presente por apresentarem vencimento no curto prazo e porque os efeitos ndo sao
relevantes nas demonstracoes financeiras. ® Estoques: Registrados pelo custo médio de
aquisicao, deduzido, quando aplicavel, de provisao para ajusta-lo ao valor liquido de
realizacdo, constituida com base no giro dos estoques e para itens cuja realizacdo é
considerada remota pela Administracdo. f) Ativo nao Circulante: ¢ Investimentos: A
Companhia possui investimentos em controladas avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. As vendas de produtos entre as empresas sao eliminadas para fins de
consolidagdo. Uma controlada é uma empresa sobre a qual a Companhia possui controle,
definido como o poder de governar as politicas financeiras e operacionais de uma empresa,
para obter beneficios de suas atividades. Nas demonstracoes financeiras consolidadas, as
mudangas nas participacoes da Companhia em controladas, que n&o resultem em perda do
controle, sao registradas como transacoes de capital. Os saldos contabeis das participacdes
da Companhia e de ndo controladores s&o ajustados para refletir mudancas em suas
respectivas participacoes nas controladas. A diferenca entre o valor com base no qual as
participacoes nao controladoras sao ajustadas e o valor justo das consideracoes pagas ou
recebidas é registrada diretamente no patriménio liquido e atribuida aos proprietarios da
Companhia.e Imobilizado: Registrado ao custo de aquisicao, formacao ou construcao,
deduzido de depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, provisao para reducao ao valor
recuperavel. A depreciacdo é calculada pelo método linear, a taxas que levam em
consideracéo o tempo de vida util-econémica dos bens. As instalacoes e benfeitorias nas
unidades locadas da Companhia e das controladas sao depreciadas pelo prazo de locacao
ou tempo de vida Gtil-econdmica dos bens, dos dois o menor, conforme demonstrado na
nota explicativa n° 14. Os encargos financeiros incorridos sobre empréstimos nao estao
incluidos no custo de aquisicao dos itens do ativo imobilizado, uma vez que o tempo médio
de montagem e abertura de uma loja é de aproximadamente trés meses, ndo se
enquadrando na definicao de ativo qualificavel. A Administracdo da Companhia e das
controladas, em seu melhor julgamento, entende que os principais ativos n&o sofreram
significativas variacoes de preco desde a data de formacao e/ou reforma e, ainda, que as
taxas admitidas para a depreciacao representam adequadamente o tempo de vida util-
econdmica esperado para os bens do ativo. ¢ Intangivel: Adquiridos Separadamente:
Ativos intangiveis com vida util definida e adquiridos separadamente sao registrados ao
custo, deduzido da amortizacao e, quando aplicavel, das perdas por reducao ao valor
recuperavel. A amortizagao é reconhecida linearmente com base na vida util estimada. Os
gastos com cessao comercial pagos quando da assinatura dos contratos de aluguéis dos
imoveis comerciais sao considerados itens do ativo intangivel na data de assinatura dos
contratos e amortizados linearmente pelo prazo de locacao. Gerados Internamente: O
ativo intangivel gerado internamente resultante de gastos com desenvolvimento de
software é reconhecido somente se demonstradas cumulativamente as seguintes
condicoes: (i) viabilidade técnica de completar o ativo intangivel para que seja
disponibilizado para uso ou venda; (i) intencao de se completar o ativo intangivel e usa-lo
ou vendé-lo; (iii) habilidade de usar ou vender o ativo intangivel; geracdo de provaveis
beneficios econémicos futuros; disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros
para completar o desenvolvimento; (iv) e habilidade de mensurar, com confiabilidade, os
gastos atribuiveis ao ativo durante seu desenvolvimento. O montante inicialmente
reconhecido corresponde aos gastos incorridos desde quando o ativo intangivel passou a
atender aos critérios de reconhecimento. Subsequentemente, os ativos sao registrados
pelo custo de formacao, deduzido da amortizacdo e, quando aplicavel, da perda por
reducdo ao valor recuperavel. ¢ Avaliacdo do Valor Recuperavel dos Ativos
Imobilizado e Intangivel, Exceto o Agio: Os bens do imobilizado, do intangivel com vida
util definida e, quando aplicavel, de outros ativos nao circulantes sao avaliados anualmente
para identificar evidéncias de perdas n&o recuperaveis, sempre que eventos ou alteracoes
significativas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. A
perda, quando identificada, correspondente ao maior valor entre o valor em uso e o valor
liquido de venda do ativo, é reconhecida no resultado. Para fins de avaliacdo do valor
recuperavel, os ativos sao agrupados nas Unidades Geradoras de Caixa - UGCs, definidas
pela Administracéo e utilizadas para avaliar a capacidade de recuperagéo do valor contabil
dos ativos associados, correspondentes a operacao da Companhia e a cada uma das lojas.
No processo de avaliacdo, sao utilizados indicadores de desempenho operacional e
financeiro estabelecidos pela Administracao e, diante da indicacao de perda ao valor
recuperavel, é realizada a analise comparativa, para cada UGC, entre o valor apurado pelo
fluxo de caixa descontado ao valor presente e o respectivo valor contabil. Se o montante
recuperavel de uma UGC calculado for menor que seu valor contabil, a perda,
correspondente a reducéo do ativo ao seu valor recuperével, é reconhecida no resultado. ®
Combinacédo de Negdcios e Agio : As aquisicoes de negocios efetuadas a partir de 2010
séo contabilizadas pelo método de aquisicdo. A contrapartida transferida em uma
combinacao de negdcios é mensurada pelo valor justo, que é calculado pela soma dos
valores justos dos ativos assumidos e dos passivos incorridos pela Companhia na data de
aquisicao e das participacoes emitidas pela Companhia em troca do controle da adquirida.
Os custos relacionados a aquisicao sao geralmente reconhecidos no resultado, quando
incorridos. Na data de aquisicao, os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis
séo reconhecidos pelo valor justo. O &gio é mensurado como o excesso da soma da
contrapartida transferida, do valor das participagdes nao controladoras na adquirida e do
valor justo da participagdo do adquirente anteriormente detida na adquirida sobre os
valores liquidos na data de aquisicdo dos ativos adquiridos e passivos assumidos
identificaveis. Quando a contrapartida transferida pela Companhia em uma combinacéo
de negocios inclui ativos ou passivos resultantes de um acordo de contrapartida
contingente, a contrapartida contingente é mensurada pelo valor justo na data de
aquisicdo e incluida na contrapartida transferida em uma combinacdo de negodcios. As
variacbes no valor justo da contrapartida contingente, classificadas como ajustes do
periodo de mensuracao, sao ajustadas retroativamente, com correspondentes ajustes ao
4gio. Quando uma combinacao de negodcios é realizada em etapas, a participacao
anteriormente detida pela Companhia na empresa adquirida é remensurada pelo valor
justo na data de aquisicdo, ou seja, na data que a Companhia adquire o controle, e o
correspondente ganho ou perda, se houver, é reconhecido no resultado. Demonstragoes
Financeiras Individuais: Nas demonstracoes financeiras individuais, a Companhia aplica
os requisitos da interpretacao técnica ICPC - 09 - Demonstracoes Contébeis Individuais,
Demonstracoes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial, a qual requer que qualquer montante excedente ao custo de
aquisicao sobre a participacao da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e
passivos contingentes identificaveis da adquirida na data de aquisicao seja reconhecido
como 4gio. O &gio é acrescido ao valor contbil do investimento. Qualquer montante da
participacao da Companhia no valor justo liquido dos ativos, passivos e passivos
contingentes identificaveis que exceda o custo de aquisicdo, ap6s a reavaliacao, é
imediatamente reconhecido no resultado. As contraprestacoes transferidas, bem como o
valor justo liquido dos ativos e passivos, sao mensuradas utilizando-se os mesmos critérios
aplicaveis as demonstracoes financeiras consolidadas descritos anteriormente. g) Passivos
Circulante E Nao Circulante: ¢ Empréstimos e Financiamentos: Reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, no momento do recebimento dos recursos, liquidos dos
custos de transacdo nos casos aplicaveis e, subsequentemente, mensurados pelo custo
amortizado utilizando-se o método de taxa de juros efetiva, correspondente ao custo,
acrescido de encargos, juros e variacdes monetarias e cambiais previstos contratualmente,
incorridos até a data de encerramento de cada periodo de relatério. ® Provisdes para
Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas: As provisdes sao reconhecidas mediante uma
obrigacao presente, legal ou ndo formalizada resultante de um evento passado que
demande uma saida provavel de recursos financeiros para liquidar a obrigagéo, cujo
montante possa ser razoavelmente estimado no encerramento de cada periodo de
relatorio. As provisdes sao registradas pelo montante provével de perda, sendo observada a
natureza de cada risco, com base na opinido dos advogados externos da Companhia e das
controladas. Os fundamentos e a natureza da provisao para riscos estao descritos na nota
explicativa n® 20. h) Outros Ativos e Passivos, Circulantes e ndo Circulantes: Os ativos
estdo apresentados pelo custo ou valor liquido de realizacao, se inferior, e os passivos estao
demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacdes monetérias e cambiais incorridos até a data de
encerramento de cada periodo de relatério. i) Arrendamento Mercantil: As locacoes de
lojas foram classificadas como arrendamento operacional, no qual os pagamentos
efetuados sao registrados como despesa, pelo método linear, durante o prazo do
arrendamento. Os pagamentos contingentes (parcela variavel em virtude da receita de
vendas) sao reconhecidos como despesa no periodo que sdo incorridos. j) Imposto de
Renda e Contribuicao Social - Correntes e Diferidos:  Correntes: As provisdes para
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL
sao calculadas de acordo com a legislacao tributéria vigente no Pais, com base no lucro
contabil ajustado pelas adicoes de despesas consideradas nao dedutiveis e exclusdes de
receitas consideradas nao tributaveis. » Diferidos: O IRPJ e a CSLL diferidos sao calculados
sobre diferencas temporarias da Companhia e das controladas. O IRPJ e a CSLL diferidos
ativos sao reconhecidos no montante provavel que os lucros tributaveis futuros seréo
suficientes para deduzir todas as diferencas temporarias e estao apresentados no ativo no
circulante. O IRPJ e a CSLL diferidos sao calculados pelas aliquotas aplicaveis previstas no
periodo, quando realizado o ativo ou liquidado o passivo, sobre os quais s&o calculados. Os
impostos diferidos sao reconhecidos como receita ou despesa e incluidos no resultado. A
recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no encerramento de cada
periodo de relatério e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis para permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é
ajustado pelo montante estimado de recuperacdo. k) Dividendos e Juros Sobre o
Capital Proprio: A proposta de distribuicao de dividendos, aos quais sao imputados juros
sobre o capital proprio, efetuados pela Administracdo da Companhia, que estiverem
dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério, é registrada como passivo
na rubrica “Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar”, por ser considerada uma
obrigacao estatutaria da Companhia. Por outro lado, se houver, a parcela dos dividendos
superior ao dividendo minimo obrigatério declarada pela Administracdo apos o
encerramento do exercicio a que se referem as demonstracoes financeiras, mas antes da
data de autorizacdo para emissao das referidas demonstragoes, é registrada na rubrica
“Dividendos adicionais propostos”. I) Apresentac¢ao do Lucro Liquido por Ac¢do: O
resultado por acao é apresentado em basico e diluido, nos termos do pronunciamento
técnico CPC 41/IAS 33 - Resultado por Acao, conforme nota explicativa n® 27. m) Normas
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e Interpretacoes Novas e Revisadas ja Emitidas e Ainda ndo Adotadas: O CPC ainda
néo editou os pronunciamentos e as modificacdes correlacionados as IFRSs novas e
revisadas apresentadas a seguir. Em decorréncia do compromisso do CPC e da CVM de
manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizacdes feitas pelo
IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacoes sejam editados pelo CPC e
aprovados pela CVM até a data de sua aplicacao obrigatéria. Dessa forma, a Companhia
nao adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, emitidas e ainda ndo adotadas:

Aplicavela
periodos anuais
cominicioem,
Pronunciamento Descricao ou apos,
ModificacoesalFRS 1 Isencao Limitada de Divulgacdes Comparativas
daFRS 7 para Adotantes Iniciais 01/07/2010
ModificagoesalFRS 1 Eliminagdo de Datas Fixas para Adotantes pela
Primeira Vez das IFRSs 01/07/2011
ModificacdesalFRS7  Divulgagdes - Transferéncias de Ativos Financeiros 01/07/2011
IFRS 9 (conforme
alteracdgoem 2010) Instrumentos Financeiros 01/01/2013
ModificacesalAS 12 Impostos Diferidos - Recuperacao dos Ativos Subjacentes
Quando o Ativo é Mensurado pelo Modelo de
Valor Justo dalAS 40 01/01/2012
ModificacdesalAS32  Classificacdo de Direitos 01/02/2010
Modificagdes a IFRIC 14 Pagamentos Antecipados de Exigéncia Minima
de Financiamento 01/01/2011
IFRIC 19 Liquidando Passivos Financeiros com Instrumentos
de Patrimonio 01/07/2010
IFRIC13 Programa de Fidelidade de Clientes 01/07/2010
Modificagoes alAS24  Divulgacao de Partes Relacionadas 01/01/2011

A Administracao esta efetuando revisao detalhada para que se possam avaliar, de forma
razoavel, os possiveis efeitos sobre as demonstragdes financeiras consolidadas.

4. PRINCIPAIS FONTES DE JULGAMENTO E ESTIMATIVAS

Na aplicacao das praticas contabeis descritas na nota explicativa n® 3, a Administragao deve
fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e
passivos para os quais ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estao baseadas na experiéncia historica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. As
estimativas e premissas subjacentes s&o revisadas continuamente e os respectivos efeitos
sao reconhecidos no periodo que sao revisadas, se a revisao afetar apenas esse periodo, ou
também em periodos posteriores, se a revisao afetar tanto o periodo presente quanto
periodos futuros. a) Redugado dos Valores Recuperaveis dos Ativos: Os itens dos ativos
doimobilizado e intangivel, com prazo de vida Util definida, que apresentam indicadores de
perda ao seu valor recuperavel, com base em fatores financeiros e econémicos,
considerando-se o prazo de maturacdo dos investimentos, tém seus valores contabeis
anualmente revisados, por meio de estudo detalhado para cada UGC, pelo célculo dos
fluxos de caixa futuros descontados e pela utilizacdo de taxa para desconto a valor
presente, para assegurar que eventual provisdo para perdas do valor contdbil seja
registrada no resultado do exercicio analisado. b) Redugdo ao Valor Recuperavel do
Agio: Para determinar se o 4gio apresenta reducéo ao seu valor recuperéavel, é necessario
fazer estimativa do valor em uso das UGCs as quais o0 4gio foi alocado. O calculo do valor em
uso exige que a Administracao estime os fluxos de caixa futuros esperados oriundos da
referida UGC e a taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado. c)
Provisdao para Perdas com Estoques: A proviséo para perdas estd relacionada a
obsolescéncia dos estoques. No caso das controladas, a provisao corresponde aos estoques
sem condicao de venda, por deterioracao, ou pelo giro acima das estimativas previstas. d)
Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa: As contas a receber de clientes sao
controladas por faixa de vencimento, sendo constituida provisao para perdas com titulos
vencidos acima de 180 dias. Os créditos considerados irrecuperaveis so reconhecidos
diretamente no resultado. e) Provisao para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas:
As provisdes constituidas para processos judiciais que representam perdas provaveis sao
estimadas com certo grau de segurancga. A avaliacao da probabilidade de perda é amparada
pela opiniao dos advogados externos da Companhia e das controladas. f) IRPJ e CSLL
Diferidos: Os ativos de IRPJ e CSLL diferidos s&o registrados com base em estudo sobre a
expectativa de realizacao do lucro tributavel futuro, trazido a valor presente e deduzido de
todas as diferencas temporérias, anualmente revisado e aprovado pela Administracdo. As
projecdes dos resultados futuros consideram as principais variaveis de desempenho da
economia brasileira, o volume e o preco das vendas e as aliquotas dos tributos.

5. TRANSICAO DAS PRATICAS CONTABEIS

Com o advento da Lei n°® 11.638/07, que atualizou a legislacdo societéria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil com aquelas
constantes nas IFRSs, novas normas e pronunciamentos técnicos contdbeis vém sendo
expedidos pelo CPC. Na preparacao das demonstracdes financeiras, a Administracao adotou
todos os pronunciamentos técnicos e respectivas interpretacoes e orientagoes técnicas
emitidos pelo CPC, que, em conjunto com as praticas contabeis incluidas na legislacédo
societaria brasileira, sao denominados préaticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). A
Companhia aplicou as praticas contabeis definidas nas notas explicativas n° 2 e n° 3 em todos
0s exercicios apresentados, a partir das demonstracées financeiras findas em 31/12/2010, o
que inclui o balanco patrimonial de abertura em 01/012009. Na mensuracao dos ajustes aos
saldos de abertura e preparacao do balanco patrimonial na data de transicao, a Administragdo
aplicou as excecbes obrigatérias e certas isencdes opcionais de aplicagao retrospectiva
previstas na IFRS 1 - Adocao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relatério
Financeiro e no pronunciamento técnico CPC 37(R1) - Adocdo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade. 5.1. Comentarios sobre a Transicao: Na elaboracdo de
suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Companhia néo identificou
nenhum ajuste relevante decorrente da adogao dos novos pronunciamentos contabeis, em
BR GAAP ou IFRSs, que pudesse afetar o seu balango patrimonial e suas demonstracoes do
resultado e dos fluxos de caixas, relativos ao exercicio findo em 31/12/2009, apresentado para
fins comparativos, bem como o balanco patrimonial levantado na data de transicdo, em
01/012009. A transicao para as IFRSs (Consolidado) e a adocao dos pronunciamentos
técnicos CPCs 15 ao 43 (Companhia) resultaram nas seguintes reclassificacoes e divulgacoes
adicionais: a) Divulgacao: (i) CPC 40/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo: O
CPC 40/IFRS 7 requer a apresentacao de informacdes que permitam aos usuarios avaliar a
significancia dos instrumentos financeiros para a posicado patrimonial e performance da
entidade; a natureza e a extensao dos riscos oriundos de instrumentos financeiros aos quais a
entidade esta exposta; e a forma pela qual a entidade gerencia esses riscos. A Administragao
efetuou a divulgacao adicional requerida em suas informagoes e demonstracdes financeiras
de acordo com as exposicoes financeiras e de negdcios, além do seu gerenciamento de risco e
capital, conforme nota explicativa n° 28. (ii) CPC 41/IAS 33 - Resultado por Acdo: O
CPC 41/1AS 33 determina que o resultado por acdo deva ser divulgado e calculado em:
(a) basico, dividindo-se o lucro ou prejuizo pelo nimero médio ponderado de acoes ordinarias
em poder dos acionistas, excluidas as mantidas em tesouraria, durante o periodo; e (b) diluido,
ao qual o lucro ou o prejuizo atribuivel aos titulares de agoes ordinarias sao ajustados (capital
proprio ordinario) da Companhia, bem como o niimero médio ponderado de agoes totais em
poder dos acionistas (em circulacao), para refletir os efeitos de todas as acoes ordinarias
potenciais diluidoras. b) Reclassificacoes: (i) CPC 36/IAS 27 - DemonstracGes Financeiras
Individuais e Consolidadas: De acordo com o CPC 36/IAS 27, a participacdo nao
controladora é apresentada na demonstracdo da posicao financeira como parte do
patriménio liquido, segregada da participacdo dos acionistas da controladora. Na
demonstracdo do resultado, a participagdo nao controladora néao é deduzida da avaliacao do
lucro liquido, sendo apenas destacada da participacdo dos acionistas da controladora. ii)
CPC 26/IAS 1 - Apresentacdao das Demonstra¢des Financeiras: O CPC 26/IAS 1
determina a base de apresentacao das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas,
para assegurar a comparabilidade, seja das demonstracdes de periodos anteriores da mesma
entidade, seja das demonstracdes financeiras de outras entidades. O principal impacto esta na
alocacdo integral do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos ao ativo nao
circulante. iii) CPC 39/IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo: Conforme
requerido pelo CPC 39/IAS 32, os saldos dos depositos judiciais estao classificados no ativo
nao circulante. 5.2. Aplicagdo da IFRS 1 e do CPC 37(R1) - Adocao pela Primeira Vez das
Normas Internacionais de Relatério Financeiro: As demonstragoes financeiras
consolidadas da Companhia para o exercicio findo em 31/12/2010 séo as primeiras a ser
apresentadas de acordo com as IFRSs. A Companhia preparou o balanco de abertura em
01/012009, de acordo com a IFRS 1, aplicando as excecdes obrigatdrias e certas isencoes,
retrospectivamente, na aplicacao integral das IFRSs. A Companhia adotou as seguintes
isencoes, opcionais, na aplicacao retrospectiva integral: a) Isengdo para combinacao de
negocios - a Administracdo optou por nao aplicar retroativamente o CPC 15/IFRS 3 -
Combinacao de Negdcios nas combinacoes de negdcios passadas. b) Isencao sobre ativos e
passivos de controladas, entidades controladas em conjunto e coligadas - as controladas da
Companhia ndo possuiam demonstracoes financeiras apresentadas em IFRSs na data de
transicao; por essa razao, a Administracao optou por adotar a mesma data de transicao em
suas controladas. ¢) Isencao relativa a designacao de instrumentos financeiros reconhecidos
anteriormente - a Companhia optou por classificar e avaliar seus instrumentos financeiros de
acordo com a lAS 32 e IAS 39 (equivalentes ao CPC 38 e CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao, e Instrumentos Financeiros: Apresentacao, respectivamente)
na data de transicao; portanto, a anélise retrospectiva dos contratos originais e dos atuais
instrumentos financeiros nao foi efetuada na data de transicao para as IFRSs/CPCs. Todos os
instrumentos financeiros contratados apo6s a data de transicio foram analisados e
classificados de acordo com as IFRSs/CPCs na data de sua contratacgo. d) A Companhia ndo
possui transagdes e/ou nao se aplicavam as suas operacoes na data de transicdo as seguintes
opcoes: (i) transacdes de pagamentos com base em acdes; (ii) contratos de seguro;
(iii) determinacao da existéncia de contratos que contenham arrendamentos; (iv) beneficios
de longo prazo a empregados; (v) diferencas acumuladas de converséo; (vi) ndo ha
apresentacao de demonstracoes separadas, que levassem a avaliar os investimentos pelo
custo e/ou valor justo; (vii) instrumentos financeiros compostos; (viii) passivos decorrentes de
desativacao incluidos no custo de ativos imobilizados; (ix) ativos financeiros e ativos
intangiveis contabilizados de acordo com a interpretacao técnica ICPC 01/IFRIC 12 - Contrato
de Concessao; (x) transferéncia de ativos de clientes; e (xi) liquidacao de passivos financeiros
com instrumentos patrimoniais. A Companhia adotou as seguintes excecoes na aplicagao
retrospectiva, conforme a seguir: a) Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros - a
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 (Valores expressos em milhares de reais -R$, exceto se de outra forma mencionado)

Administracdo concluiu n&o existir ativos e passivos financeiros nao derivativos, que devessem
ser excluidos dos registros contabeis, na data de transicao para as IFRSs. b) Contabilizacdo de
operacoes de “hedge” - a Companhia ndo possuia nenhuma transacao classificada como
“hedge” para fins de IFRSs na data de transicao; por essa razao, nao existiam ajustes a ser
contabilizados. ¢) Participacao de nao controladores - a Companhia avaliou a aplicacdo das
exigéncias previstas nos pronunciamentos técnicos CPCs 35 e 36/IAS 27 - Demonstracoes
Separadas e Consolidadas , e concluiu que: (i) a Companhia ndo possui resultado abrangente
a ser distribuido entre controladores e nao controladores que pudesse resultar em uma
participacdo de ndo controladores negativa (saldo devedor); (ii) a Companhia ndo possui
mudancas de participacdo em controladas que deveriam ser classificadas no patriménio
liquido, por nao resultarem em perda de controle; (iii) a Companhia ndo possui operagoes
descontinuadas.

6. AQUISICAO DE EMPRESA

a) Empresa Adquirida: Em 21/06/2010, os acionistas da Companhia, a controlada DSP e
os cotistas da Drogao, que atua no ramo de varejo farmacéutico, e Drogao Cartoes, que
administra os cartoes de crédito concedidos a clientes da rede, celebraram uma operacao
que resultou na transferéncia integral das participacoes da Drogao e Drogao Cartdes para a
DSP. As partes envolvidas na operacdo anteriormente descrita entendem que a
consolidacao das operacdes da DSP e da Drogao ird resultar na reducao de custos
redundantes e ganho de escala operacional, que viabilizarao investimentos mais elevados e
uma maior taxa de crescimento de forma sustentada, em linha com a estratégia de
continua expansao dos negocios da DSP, resultando em maior eficiéncia e competitividade
para fazer frente aos desafios do mercado nacional, do ramo de varejo farmacéutico. b)
Analise dos Ativos e Passivos Adquiridos: Em cumprimento aos dispositivos do
CPC 15/IFRS 3 - Combinacéo de Negécios, a Companhia contratou terceiros especialistas
para avaliar o valor justo dos ativos tangiveis e intangiveis da Drogao. Para os demais ativos
e passivos, a Companhia, ap6s analises, concluiu que nao havia diferencas significativas
entre o valor registrado nos livros locais e o valor justo a ser contabilizado, exceto pelos
estoques, os quais foram valorizados pelo preco da ultima compra, e pela provisao para
passivos contingentes, que estava totalmente garantida pelos antigos cotistas da Drogao e
Drogao Cartoes. Assim, com base no laudo de avaliacdo emitido por especialistas, na data-
base 31/05/2010, os valores registrados na aquisicdo foram:

Valor registrado Valorjusto
Descri¢ao nos livros locais Ajustes naaquisi¢ao
Ativo circulante:
Disponivel 5611 - 5611
Contas areceber de clientes 11.842 - 11.842
Estoques 24124 - 24.124
Outros créditos 2.958 - 2.958
Contas a receber - ex-cotistas (ii) - 34.744 34.744
Ativo ndo circulante:
Depositos judiciais 460 - 460
Imobilizado 10.968 - 10.968
Intangivel 2.692 15.190 17.882
Passivo circulante:
Fornecedores e outras contas a pagar (16.434) - (16.434)
Salarios e encargos sociais (4.504) - (4.504)
Financiamentos (13.963) - (13.963)
Impostos a pagar (3.155) - (3.155)
Qutras contas a pagar (2.488) - (2.488)
Passivo nao circulante:
Financiamentos (26.470) - (26.470)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - (5.164) (5.164)
Parcelamento de impostos 3.762) (8.767) (12.529)
Provisao para passivos contigentes (i) - (25.977) (25.977)

12.121) 10.026 (2.095

Acervo liquido adquirido - Drogao Cartoes 9
(-) Valor pago na aquisicao 97.352
Agio naaquisicao 99.328

(i) A Companhia efetuou as analises das contingéncias provaveis e possiveis e reconheceu o
montante desses riscos (vide nota explicativa n° 20). (ii) Valor de passivos indenizaveis de
responsabilidade individual e sem solidariedade dos ex-cotistas da Drogao, conforme contrato
de subscricdo firmado em 21/06/2010. Dessa forma, o valor das provisdes para passivos
indenizaveis registrados no balango patrimonial da Drogao, em 31/05/2010, foi segregado e
eliminado na determinacao do valor do &4gio por se tratar de provisdo com garantia de
reembolso para a DSP. O saldo desses passivos indenizaveis, em 31/12/2010, ¢ de R$36.249
(R$34.744 em 31/05/2010 - data de aquisicao) e esta registrado na rubrica “Outros créditos”,
no ativo nao circulante. Desse valor, R$10.792 j& se materializaram e serao reembolsados em
2011 pelos ex-cotistas da Drogao e R$25.457 devem ser reembolsados caso se materializem. A
DSP possui instrumentos contratuais como garantia de reembolso dessas obrigacoes. A
mensuracao da mais-valia dos ativos adquiridos e passivos assumidos foi determinada pela
Administracdo com base em estudo de empresa especializada. O reconhecimento de ativos
adquiridos e passivos assumidos resultou no ajuste de R$15.190 na rubrica “Ativo intangivel”
referente ao valor de mercado dos pontos comerciais em que se situam as lojas da Drogao. A
Companhia utilizou o principio da substituicdo para célculo do valor de mercado dos ativos
adquiridos na combinacao de negdcios. Esse principio presume que um comprador prudente
ndo ird pagar por uma propriedade um valor maior que o custo de aquisicado de uma
propriedade substituta com a mesma utilidade. Os fluxos de caixa futuros dos ativos adquiridos
foram definidos em razéo dos calculos de rentabilidade futura usados nos estudos de aquisicao
e descontados a valor presente pelo “Weighted Average Cost of Capital - WACC". Em
31/11/2010, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a incorporacao da empresa
Drogéo pela controlada DSP. ¢) Custo de Aquisicdo: O total da transacéo foi de R$97.352,
sendo pagos R$25.000 aos cotistas da Drogdo em moeda corrente e o restante mediante
participagao aciondria. d) Saida de Caixa Liquida na Aquisicao

Descricao RS
Preco de compra pago 25.000
(-) Disponivel adquirido 5.611
Valor pago, liquido 19.389

e) Agio Apurado na Aquisicdo: O 4gio apurado na aquisicdo da Drogédo é devido a
inclusdo, no custo de aquisicdo, de beneficios a Companhia. Tais beneficios sao
substancialmente representados por sinergias nos processos de compra e distribuicdo de
mercadorias, crescimento de venda e participacao no mercado, desenvolvimento de
mercados futuros alinhados com a estratégia de “atacado” e expectativa de geragao de
lucros futuros. Esses beneficios nao sao reconhecidos separadamente do &gio, uma vez que
os beneficios econdmicos futuros ndo podem ser razoavelmente estimados. Para fins
fiscais, a amortizacdo do &gio sera considerada dedutivel para apuracéo do imposto de
renda e da contribuicdo social. O 4gio e a mais-valia dos ativos adquiridos e passivos
assumidos que surgiram dessa aquisicdo representam o beneficio econémico futuro
esperado das sinergias decorrentes da combinacao de negocios. O montante que se espera
ser dedutivel para fins fiscais é de R$81.662. f) Impacto da Aquisicao no Resultado da
Companhia: A aquisicio da Drogdo gerou os seguintes resultados, incluidos nas
demonstracdes financeiras consolidadas a partir de 01/06/2010:

Descri¢do RS

Receita liquida de vendas 122.357

Margem de contribuicdo 11.615

Prejuizo (18.476)
7.CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA

Companhia Consolidado

(BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)

2010 2009 2010 2009

Caixa e bancos - conta movimento - - 14406 12.495

Aplicacoes financeiras (*) 196 228 639 228

196 228 1 12.
(*) As aplicactes financeiras sao representadas por Certificados de Depdsito Bancario -
CDBs remunerados por taxas que vao de 100% a 102% da variacao do Certificado de
Deposito Interbancério - CDI, e prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e sujeitas a insignificante risco de mudanga de valor.

Companhia Consolidado

(BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09

ICMS ST retido antecipadamente (a) - - 15.109 5.517
ICMS -saldo credor (b) - - 7.525 2.660
ICMS - outros - 22 18 45
IRPJ e CSLL(c) 80 2.448 4.999 11.070
IRRF 2.040 234 2.156 310
PIS e COFINS - - 129 1.712
2.120 2.704 _ 29.936 _ 21.314

Circulante 583 2.704 28.399 21.314
Nao circulante 1.537 - 1.537 -
2.120 2.704 29.936 21.314

(a) Créditos de Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos - ICMS gerados a partir
de 2008, quando teve inicio, no Estado de Sao Paulo, o regime de Substituicao Tributéria -
ST do ICMS, no qual esse tributo passou a ser recolhido pelo fabricante dos produtos
comercializados. Esses créditos sao gerados pelas transferéncias de mercadorias para
outros Estados da Federagdo e podem ser liquidados com débitos desse mesmo imposto,
mediante regime especial, ou com a sua venda a fornecedores. O processo de
ressarcimento exige o atendimento de normativos legais previstos no Regulamento do
ICMS-SP, Decreto n° 45.490/00 e Portaria CAT n° 17/99, que demandam trabalho de alta
complexidade e exigem, entre outras atividades para a apuracao do crédito, o
desenvolvimento de um software para extracao de dados histéricos e sua formatacao nos
leiautes exigidos. A Administracao iniciou, em 2010, todo o esforco necessario para que os
valores sejam apurados e homologados com sucesso, o que inclui: (i) a contratacao de
consultoria especializada; e (ii) investimentos em tecnologia e recursos humanos. Somente
ap6s a homologacao dos dados apresentados o crédito apurado podera ser objeto de
ressarcimento através das formas previstas na legislacdo. O tempo de recuperacao e os
valores que serdo recuperados dependem do processo de homologacao das autoridades
fiscais. (b) Saldo oriundo da aplicacdo de aliquotas diversificadas em operacoes de entrada
(compras no Estado de Sao Paulo) e de saida de mercadorias (transferéncia para outras
Unidades da Federacdo), de acordo com o inciso | do artigo 71 do RICMS-SP. A
Administracao da Companhia estima a realizacao desses créditos durante o ano 2011,
principalmente devido a centralizacdo dos recolhimentos de ICMS dos centros de
distribuicdo e das filiais localizados dentro do Estado de Sao Paulo. (c) Em exercicios
anteriores, a DSP efetuou compensagoes de débitos fiscais com saldos antecipados de
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL,
as quais foram indeferidas pela Receita Federal. Em decorréncia da promulgacéo da Lei
n°11.941/09, a DSP decidiu ndo questionar judicialmente tal indeferimento, reconstituindo
o ativo de impostos anteriormente compensados em contrapartida aos passivos fiscais
devidos e optou por inclui-los na anistia da referida Lei, conforme demonstrado na nota
explicativan®18. O IRPJ e a CSLL ativos serao utilizados em compensacoes fiscais futuras.

11.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos:

Consolidado
(IFRSs e BR GAAP)
Ativo néo circulante: 31/12/10 31/12/09
Provisdes para riscos e impostos e contribuicoes a recolher 2.061 5.968
Provisao para obsolescéncia de estoque 259 139
Qutras provisoes operacionais 2.329 2.056
49 8.163

Passivo nao circulante
Alocacao do fundo de comércio na aquisicao de empresa 5164 _ -

A Administracao considera o valor contabil dos ativos fiscais diferidos constituidos na
Companhia realizaveis na proporcéo da solucéo final das acdes judiciais impetradas.
b) Conciliacdo da Despesa Efetiva de Imposto de Renda e Contribuicado Social

Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSs e
BR GAAP)
2010 _2009 2010 2009

Lucro contabil antes do imposto de renda
eda contribuicao social 28.890 53.563 46.721 72.232
Aliquota fiscal combinada 34% _34% 34% 34%

Imposto de renda e contribuicdo social pela
aliquota fiscal combinada

i) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas
permanentes:

Equivaléncia patrimonial

(9.823)(18.211) (15.885) (24.559)

10.692 18.202 - -

Outras adi¢oes permanentes (3.736) (1.103)
Efeitos dos ajustes da Lein® 11.638/07 - - - 23
Juros sobre o capital proprio - - 2089 1320
Lucro, exceto resultado financeiro das controladas,
cuja tributagao é feita com base no lucro presumido:
Reverséo do efeito da tributacao - lucro real - - 3937  4.160
Tributacdo pelo regime do lucro presumido, utilizando
areceita bruta de vendas como base para célculo - - (1.395) (1.358)
ii) Efeito do IRPJ e da CSLL sobre diferencas temporérias
do exercicio, para os quais ndo foram registrados os
impostos diferidos em virtude de ndo haver, no exercicio,
firmes evidéncias sobre a sua realizacao - (578) (3.491) (626)
iif) Compensacao de prejuizos fiscais e base
negativa de IRPJ e CSLL - 89  1.341

iv) Exclusdo da reversao de provisao para riscos com base
naLein®11.941/09 (nota explicativa n® 15) - 345 325 1.500
V) PAT e adicional de IRPJ - - 236 400
869 (233) (17.831) (18.902)

Imposto de renda e contribuicao social no
resultado do exercicio:

Correntes - - (14.317) (18.602)
Diferidos - (233) _(3.514)  (300)

- (233) (17.831) (18.902)
Aliquota efetiva sobre o lucro liquido 382% _262%

12. Partes Relacionadas: a) Transacoes Comerciais e Empréstimos: A" Companhia
mantém transacoes com partes relacionadas conforme detalhado a sequir:
Companhia-2010 Companhia-2009

Ativondo Passivondao  Receita Ativondo Passivondo Receita

circulante _ circulante devendas circulante _ circulante devendas

DSP(ii) 7.524 - - 5.181 - -
DSP Administracao (i) - - - - 1.850 -
Distribuidora 5 - - 3 - -
Farmax - - 162.360 57 - 135.649
7.529 - _ 162.360 5.241 1.850 _ 135.649

(i) Numerarios tomados por empréstimos pela Companhia com suas controladas,
respeitando as condicdes fiscais vigentes, assim como seguindo as devidas praticas de
mercado. (ii) Os valores registrados no ativo nao circulante sao referentes aos juros sobre o
capital proprio a receber. b) Remuneracdo dos Membros da Diretoria e do Conselho
de Administragdo: A remuneracdo dos diretores e membros da Administracdo da
Companhia e das controladas é como segue:

Remuneragao 31/12/10 31/12/09
Proventos e encargos sociais 2.850 2.402
Gratificagoes 1.208 2.036
Total 58 4.438

A Companhia nao concede beneficios pés-emprego e beneficios de rescisao de contrato de
trabalho. De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes e com o estatuto social da
Companhia, é responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral, estabelecer o
montante global da remuneracdo anual do Conselho de Administracdo e da Diretoria. 13.
Investimentos: A participagdo nas controladas e suas principais informagoes sao como
segue:

Companhia-2010

8.CONTAS A RECEBER DE CLIENTES Quantidadede Patri- Partici- Saldode Resultadode
Consolidado cotas/agdes Capital ~ monio pagdo investi- equivaléncia
(IFRSse BRGAAP) C lad p social liquido Resultado -% mento patrimonial
2010 2009 DSP 25628.257 60, 189476 ~ 214717 ~9999 T89416 2
Administradoras de cartoes de crédito e convénios 89.220 47.826 DSP Administracdo 12.465.198 12466  16.904 10.185 99,99 16.904 10.185
Cheques a receber 1.061 964 Distribuidora 1.000.000 100 (357) (231) 100,00 (357) (231)
90.281 48.790 Jack (b) - - - - - )
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa (1.671) (924) 205.963 31.447
88.610 47.866 Companhia-2009
A exposicao maxima ao risco de crédito nas datas de encerramento dos periodos de Quantidadede Patri- Partici- Saldode Resultadode
relatorio é o valor contébil de cada faixa de idade de vencimento conforme segue: cotas/agdes Capital ~ monio pagdo investi- equivaléncia
Consolidad. C lad f social liquido Resultado -% mento patrimonial
(IFRSse BRGAAP)  DSP 73:692.467 55680 102.428 32.97T 799,99 R .
2010 2009 Farmax (a) - - - - - - 9.915
Avencer 88.507 47.777 DSP Administracdo 12.465.198 12466  18.569 10.876 99,99 18.569 10.876
Vencidos: Distribuidora 1.000.000 100 (126) (223) 100,00 (126) (223)
Até 90 dias 35 52 Jack 45.172 45 27 (5) 99,99 27 5
De 90 a 180 dias 68 37 120.898 53.534
Acima de 180 dias 1.671 924  Amovimentacao dos investimentos é como segue:
90.281 48.790 DSP Admi-  Distri-
DSP nistracdo buidora Jack Total
9.ESTOQUES Saldosem 31/12/2009 102.428 18.569 126 27 120.898
Consolidado Resultado de equivaléncia patrimonial 21.471 10.185 (231) 22 31.447
(IFRSs e BR GAAP) Distribuicao de dividendos (689) (11.850) - - (12.539)
2010 2009 Jurossobre o capital proprio (6.146) - - - (6.146)
Medicamentos em geral 170.453 157.076  Transferénciade cotas do capital social (b) - - - (49) (49)
Perfumaria e correlatos 89.861 61.474  Aumento de capital (c) 72.352 - - - _72.352
Estoque para uso e consumo 2.185 1.429 Saldosem 31/12/2010 186.416 16.904 (357) - 205.963
Provisao para obsolescéncia (1.646) (780) (a) Em 17/12/2009, o Conselho de Administracao da Companhia aprovou aumento de
260.853 219.199  capital em sua controlada DSP na proporcdo de sua participacao acionaria detida na

10.IMPOSTOS A RECUPERAR
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Farmax, no valor de R$22.087. (b) Em 2010, a Companhia retirou-se da sociedade,
transferindo suas cotas do capital social para os outros cotistas sem o recebimento de

contraprestacao. (c) Em 21/06/2010, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou
aumento de capital em sua controlada DSP no valor de R$72.352, mediante a emissao de
novas acoes.

14. IMOBILIZADO:
Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
2010

Taxaanual 2009
dedepre- Depreciagdo  Valor Depreciagdo  Valor
ciacdo-% Custo ac lada liquido Custo acumulada liquido
Terrenos - 78905 - 8905 7987 -~ 7987
Edificios e construgdes 4 8244 (3.134) 5110 8244 (2.813) 5431
Instalagdes, maquinas
eequipamentos 10 47.205 (18.434) 28771 32.004 (14.918) 17.086
Benfeitoriasemimoveis
deterceiros 20 68.326 (26.488) 41.838 42.407 (18.849) 23.558
Equipamentosdeinformatica 20 20.519 (12.143) 8376 19.005 (10.014)  8.991
Mveis e utensilios 10 41.860 (18.500) 23.360 31.520 (16.036) 15.484
Veiculos 20 6325 (33200 3.005 4675 (2521) 2.154
Imobilizado em andamento 6.667 - _6.667 _2.983 - 2983
208.051 (82.019) 126.032 148.825 (65.151) 83.674

As alteracoes registradas na rubrica "Imobilizado™ foram as seguintes:
Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

Transfe-

Custo 2009 Adi¢oes Baixas réncias 2010
Terrenos 7.987 978 - - 8905
Edificios e construcoes 8.244 - - - 8.244
Instalagdes, maquinas e equipamentos ~ 32.004 15.454 (200) (53) 47.205
Benfeitorias em iméveis de terceiros 42.407 18.074 (667) 8512 68.326
Equipamentos de informatica 19.005 2.243 (713) (16)  20.519
Moveis e utensilios 31.520 10.391 (359) 308 41.860
Veiculos 4.675 1.792 (142) - 6.325
Imobilizado em andamento 2.983 12.458 (23) (8.751) 6.667
Total do custo 148.825 61.330 (2.104) - 208.051
Depreciacdo acumulada

Edificios e construcoes (2.813) (321) - - (3.134)
Instalagoes, maquinas e equipamentos  (14.918) (3.628) 19 (7) (18.434)
Benfeitorias em imoveis de terceiros  (18.849) (8.041) 363 39 (26.488)
Equipamentos de informatica (10.014) (2.827) 690 8 (12.143)
Moveis e utensilios (16.036) (2.696) 272 (40) (18.500)
Veiculos (2.521) (941) 142 - (3.320)
Total da depreciacéo (65.151) (18.454) 1.586 - (82.019)
Valor liquido 83.674 42.876 (518) - 126.032

Avaliacao do Valor Recuperavel: Os testes de recuperacao séo realizados anualmente
conforme descrito nas notas explicativas n® 3 e n° 4. Durante o exercicio de 2010, a
Companhia aplicou testes para identificacao de fatores que pudessem levar a necessidade
de revisar o valor recuperavel das instalacoes da Matriz e da Central de Distribuicdo e de
cada uma de suas lojas. Essas analises levaram em conta o atual nivel de rentabilidade de
cada uma das lojas, além de fatores especificos ao segmento de varejo farmacéutico. A
Administracao, com base nessas andlises, nao identificou eventos que pudessem denotar a
existéncia de ativos registrados por valores superiores aos respectivos valores contébeis.
Ativos Cedidos em Garantia: Em 31/12/2010, as controladas DSP e DSP Administracéo
possuem bens (veiculos e imoveis, respectivamente) oferecidos como garantia em
processos judiciais.

15.INTANGIVEL
Consolidado (IFRSs e BR GAAP)
0

Taxaanual 201 2009
deamorti- Amortizacgdo  Valor Amortizacao  Valor
zacdo-% Custo acumulada liquido Custo ac lada liquido
Software 20 33.107 (19.932) 13.1775 29413 (16.506) 12.907
Cessaodedireitos 20 17.154 (6.192) 10962 10.479 (3.784)  6.695
Fundo de comércio (*) 15.190 - 15.190 - - -
65.451 (26.124)  39.327  39.892 (20.290) _19.602

(*) Vide nota explicativan® 6.
As alteracoes registradas na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:
Consolidado (IFRSs e BR GAAP)

Custo 2009 Adicoes Baixas 2010
Software 29.413 3.699 5 33.707
Cesséao de direitos 10.479 6.675 - 17.154
Fundo de comércio - 15.190 - 15.190
Total do custo 39.892 25.564 (5) 65.451
Depreciacao acumulada
Software (16.506) (3.428) 2 (19.932)
Cessao de direitos (3.784) (2.408) - (6.192)
Total da depreciacao (20.290) (5.836) 2 (26.124)
Valor liquido 19.602 19.728 (3) 39.327
16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Consolidado
Encargos (IFRSs e BRGAAP)
Modalidade financeiros Vencimento Garantias 2010 _ 2009
Banco Safra- “mutuo” 107,6% CDI 05/2011 10.000 10.140
Arrendamentofinanceiro  11,08%a.a. 06/2011a01/2015  AvaldaDiretoria 4690 3510
Debéntures (*) 112,8%CDI  04/2011a04/2015 RecebiveisVisa ~ 86.985 -
BNDES-PEC (*) TILP+7% 01/2011a01/2013 Notapromisséria _34.239 -
135914  13.650
Passivocirculante 44954 11.529
Passivonaocirculante 90.960 _2.121
135914 13.650

(*) Contrato com clausula restritiva sobre alienacao, cisao, fuséo, incorporacao ou qualquer
reestruturacao societdria que se ocorrerem devem ser previamente autorizadas pelo agente
financeiro. Caso ocorra algum desses eventos sem a anuéncia do banco, os saldos em
aberto terdo vencimento imediato.

17. FORNECEDORES

Consolidado

(IFRSs e BR GAAP)

2010 2009

Medicamentos 167.080 148.376
Perfumaria 64.123 56.937
Despesas gerais 370 339
231.573 205.652

A Administracao n&o reconheceu o ajuste a valor presente, uma vez que as operagoes sao
de curto prazo e ela considera irrelevante o efeito de tais ajustes quando comparado com as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

18.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER
a) Impostos e Contribui¢des a Recolher:

Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSse BRGAAP)
2010 2009 2010 2009
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias
e Servicos - ICMS - - 5.861 4.329
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 79 128 674 442
Programa de Integracéo Social - PIS e Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 48 30 4.097 2.519
Outros 1 - 513 793
128 158 _11.145 8.083
b) Impostos e contribuicdes - parcelamento:
Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)
Programa de Parcelamento de Débitos Fiscais-PAES 2010 2009 2010 2009
-Lein®10.684/03 (a) - - 3.828 5.001
Parcelamento - Lein® 11.941/09 (b) 5718 5.426 _23.349 8.005
5718 5426 _27.177 13.006
Parcela de curto prazo 381 362 3316 2.001
Parcela de longo prazo 5.337 5.064 _23.861 11.005
5718 5426 _27.177 13.006

(a) As controladas DSP e Farmax aderiram ao Programa de Parcelamento de Débitos Fiscais
- PAES, instituido pela Lei n® 10.684/03, da Secretaria da Receita Federal. Os débitos estao
relacionados a Programa de Integracao Social - PIS, Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e Instituto Nacional do Seguro Social - INSS e referem-se a
litigios judiciais anteriormente impetrados pelas Empresas, apurados e informados em julho
de 2003 aos 6rgaos reguladores do referido Programa através do formulario “Declaracdo
do PAES”. (b) Em 27/05/2009, o Governo Federal publicou a Lei n® 11.941, resultado da
conversao da Medida Proviséria n® 449/08, a qual, entre outras alteracoes na legislacao
tributaria, trouxe um novo parcelamento de débitos tributarios administrados pela Receita
Federal do Brasil e pelo Instituto Nacional do Seguro Social - INSS e de débitos com a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional - PGFN, incluindo o saldo remanescente dos
débitos consolidados no Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS (Lei n° 9.964/00), no
Parcelamento Especial - PAES (Lei n° 10.684/03) e no Parcelamento Excepcional - PAEX
(Medida Proviséria n° 303/06), além dos parcelamentos convencionais previstos no artigo
38 daLein®8.212/91 e no artigo 10 da Lei n° 10.522/02. As entidades que optaram pelo
pagamento ou parcelamento dos débitos nos termos dessa Lei poderao liquidar, nos casos
aplicaveis, os valores correspondentes & multa, de mora ou de oficio, e a juros moratorios,
inclusive relativos a débitos inscritos em Divida Ativa, com a utilizacao de prejuizo fiscal e de
base de calculo negativa da CSLL, proprios, e terdo beneficios de reducéo de multas, juros e
encargos legais, cujos percentuais de reducao dependem da opcao de prazo de pagamento
escolhida. Conforme regras definidas para o cumprimento da primeira etapa dos
parcelamentos, a Companhia, apos ter protocolado peticdes na Justica oficializando a
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desisténcia das acoes judiciais cujos tributos estao sendo objeto de parcelamento, fez os
requerimentos de adesao aos parcelamentos, escolhendo as modalidades de pagamento e
indicando a natureza genérica dos débitos fiscais, para os quais foram feitos os pagamentos
das respectivas prestacoes iniciais, conforme as regras definidas na Portaria Conjunta da
Secretaria da Receita Federal e da PGFN. Esse processo de parcelamento esta em analise
pelas autoridades fiscais para deferimento, ficando a Companhia e sua controlada DSP no
aguardo da aceitacao pelos 6rgaos competentes para iniciar o pagamento das devidas
parcelas. A seguir, demonstracao dos valores incluidos no parcelamento conforme a Lei
n°11.941/09 pela Companhia e suas controladas:

Companhia Consolidado

(BRGAAP) (IFRSse BRGAAP)

2010 2009 2010 2009

Saldo de tributos incluidos no REFIS 5.426 3.639  8.005 13.296
Inclusao de processos - - 843 -
Inclusao de empresa adquirida (Drogao) - - 13.807 -
Atualizacdo monetaria 292 2.891 2.659 9.508
Redugdes (multas, juros e encargos legais) - (1.104) (955) (4.544)
Saldo a parcelar 5.718 5.426 24.359 18.260
Pagamentos efetuados - - (1.010) (10.255)
Saldo no fim do exercicio 5.718 5426 23.349 8.005

19. SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUICOES SOCIAIS
Consolidado
(IFRSs e BR GAAP)

2010 2009

Férias 24.461 17.026
Salérios a pagar 9.378 5.182
FGTSarecolher 1.947 1.257
INSS arecolher 6.322 3.917
Participacdo nos lucros 3.000 3.741
QOutros 382 163
45.490 31.286

20.PROVISAO PARA RISCOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHISTAS
A movimentacao e composicao da provisao para riscos trabalhistas, civeis e tributdrios sao
asseguintes:

Companhia Consolidado

(BRGAAP) (IFRSse BRGAAP)

2010 2009 2010 2009

Trabalhistas (a) - - 19.139 2.035
Civeis (b) - - 7.021 1.733
Tributéarios (c) - - 14.627 21.054
40.787 24.822

Depésitos judiciais
Movimentacao da provisao parariscos trabalhistas, civeis e tributarios:

2010 2009
Saldo noinicio do exercicio 24.822 23.408
Adicoes e atualizagdes monetarias, liquido dos pagamentos
do exercicio 801 1.414
Processos assumidos na aquisicao da Drogao (d) 27.513 -
Reversao em virtude de processos incluidos no parcelamento (843) -
Reversao de provisao com base em decisao final do processo (11.506) -

Saldo no fim do exercicio
(a) As controladas da Companhia sao partes passivas de reclamacoes trabalhistas movidas
por ex-funcionarios e terceiros, cujos pedidos em sua maioria constituem-se em
pagamentos de verbas rescisorias, adicionais salariais, horas extras e verbas devidas em
razao da responsabilidade subsidiaria. (b) As controladas da Companhia sao partes
passivas em acoes e procedimentos no ambito da justica civel, do juizado especial civel e da
Fundacao de Protecao e Defesa do Consumidor - PROCON, movidas por consumidores,
fornecedores e ex-funcionarios, sendo a maioria referente a pedidos de indenizacao. (c) A
Companhia e suas controladas sao partes passivas em acoes e procedimentos tributarios,
sendo a mais relevante relacionada a exclusao da taxa de administracdo paga as operadoras
de cartdo de crédito e débito em razao de sua prestacao de servico de concessao e
aprovacao de crédito para a realizacao da operacao mercantil. O montante atualizado em
31/12/2009 era de R$11.490. Em 2010, esse processo foi encerrado com ganho de causa
para a Companhia e o valor da proviséo foi totalmente revertido contra o resultado do
exercicio na rubrica “Outras receitas operacionais, liquidas” (notas explicativas n° 24). (d)
Em junho de 2010, a controlada DSP adquiriu a Drogéo (vide nota explicativa n° 6) e, em
decorréncia da aplicagdo do CPC 15 - Combinagao de Negocios, reconheceu provisao para
passivos contingentes em seu balanco patrimonial no valor de R$25.977. Esse valor ¢
baseado na avaliagao dos advogados externos da Companhia, para riscos cujo prognostico
de perda foi considerado provavel, mesmo que ndo materializados em processos judiciais. O
passivo atualizado em 31/12/2010 é de R$27.513. No entanto, na eventualidade de se
materializar alguma perda da responsabilidade dos sécios vendedores, a DSP possui
mecanismos contratuais de ressarcimento. Dessa forma, foi constituido contas a receber com
os socios vendedores, nesse mesmo montante. A Administracdo da Companhia e das
controladas n&o considerou necessaria a constituicao de provisao para eventual perda sobre
0s processos judiciais em andamento no montante de R$66.774 (R$65.042 em 2009) para os
quals na avaliacao dos advogados externos, a probabilidade de perda é possivel. Depésitos

judiciais: Os tributos e as obrigacoes trabalhistas discutidos nas esferas administrativa e
judicial garantidos por depésitos judiciais sao demonstrados a seguir:
Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)
2010 2009 2010
Processos civeis - - 6.435
Processos trabalhistas - - 4.043
Processos tributarios 27 29 8.337

18.815 1 4
21. Patriménio Liquido: a) Capital Social: Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada
em 21/06/2010, foi aprovada a elevacao do capital social para R$85.763, pela incorporagao
de R$27.848 de reserva de lucros e pela emissao de 1.411.832 acdes pelo valor unitario de
R$51,25, sendo R$4,08 correspondentes a aumento de capital no valor de R$5.763 e
R$47,16 destinados a formacao de reserva de capital a titulo de agio na subscricao de acoes,
no valor de R$66.589. Em 31/12/2010, o capital social da Companhia, no montante de
R$85.763 (R$52.152 em 2009) esta representado por 21.009.397 (19.999.766 em 2009)
acoes ordinarias sem valor nominal. b) Ac¢oes em Tesouraria: Em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 21/06/2010, foi aprovado o cancelamento de 402.201 aces em
tesouraria, no valor de R$14.268, e sua correspondente baixa a conta “Reserva de lucros”. ¢}
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio: O estatuto social assegura um dividendo
minimo obrigatério correspondente a 25% do lucro liquido de cada exercicio, deduzido para
constituicao da reserva legal de 5% do lucro, conforme a Lei das Sociedades An6nimas. O
lucro remanescente terd a destinacao que lhe derem os cotistas na reuniao de Diretoria. O
estatuto social faculta a distribuicao de dividendos com base em balancos intermedidrios.
Durante os exercicios de 2010 e de 2009, foi aprovado em reunides da Diretoria o
pagamento de dividendos nos montantes de R$10.691 e R$11.999, respectivamente,
integralmente liquidados nos respectivos exercicios. Em 31 de dezembro, foi destacado o
montante a titulo de distribuicdo de dividendos, da seguinte forma:

2010 2009
Lucro liquido - base de célculo dos dividendos 28.890 53.330
Reserva legal (1.318) -
Lucro liquido ajustado 27.572 53.330

Dividendo minimo obrigatério - 25%

Dividendo minimo obrigatério por acédo 0,3 0,67
O dividendo proposto tem a seguinte composicao: 31/12/10 31/12/09
Juros sobre o capital préprio liquido do IRRF 5223 3.302
IRRF sobre juros sobre o capital préprio 922 583
Juros sobre o capital préprio registrado no passivo 6.145 3.885
Dividendos intermediarios pagos 10.691 11.999
Total de dividendos e juros sobre o capital proprio 16.836 15.884

O efeito de juros sobre o capital proprio sobre o calculo das provisdes de imposto de renda e
contribuicao social no exercicio foi uma reducao de R$2.089 (R$1.321 em 31/12/2009). A
movimentacéo dos dividendos é como segue:

ADiretoria

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da COMPANHIA COMERCIAL DE DROGAS E
MEDICAMENTOS “CODROME” Sao Paulo - SP - Examinamos as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da COMPANHIA COMERCIAL DE DROGAS E
MEDICAMENTOS “CODROME” (“Companhia”), identificadas como Companhia e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31/12/2010 e
as respectivas demonstracoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
préticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao
sobre as demonstracdes financeiras: A Administracao da Companhia é responsavel pela
elaboracéo e adequada apresentagao das demonstracoes financeiras individuais de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstracoes financeiras consolidadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRSs”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”, e de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
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Valor
Saldo de dividendos e juros sobre o capital proprio em 2009 6.359
Juros sobre o capital préprio propostos em 2010 5223
Dividendos intermediarios referentesa 2010 10.691
Pagamentos realizados (11.999)
Saldo de dividendos e juros sobre o capital proprio em 2010 10.274

d) Reserva Legal: Em 31/12/2010, a Companhia constituiu reserva legal no montante de
R$1.318 conforme previsto no artlgo 193 da Lei das Sociedades por Acées. e) Agio na
Emissao de Agoes: Essa reserva é constituida na emisséo de acoes e refere-se a parte do
preco de emissao das acoes sem valor nominal, que ultrapassou a importancia destinada a
formacao do capital social.

22.RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Consolidado

(IFRSs e BR GAAP)

2010 2009

Receita operacional bruta 2.214.607 1.766.673
(-) Impostos incidentes (26.586) (20.097)
(-) Descontos e devolucoes (45.072) (37.997)
Receita operacional liquida 2.142.949 1.708.579

23.INFORMAGOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS

A Companhia apresentou a demonstracao do resultado utilizando uma classificacdo das
despesas baseada na sua funcdo. As informacoes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracéo do resultado é apresentada a seguir:

Companhia Consolidado
(BR GAAP) (IFRSs e BR GAAP)
2010 2009 2010 2009
Custo de estoque - - 1.642.100 1.303.881
Despesa com pessoal e encargos - - 290.732 213.896
Despesa com ocupacao - - 46.427 31.891
Utilidades e servicos publicos - - 19.586 12.272
Propaganda e publicidade - - 11.082 14.239
Impostos e taxas 608 370 7.371 4.696
Servicos contratados - - 24.458 14.688
Material de consumo - - 9.911 7.090
Qutras despesas 196 105 19.176 19.939
804 475 2.070.843 1.622.592
Classificadas como:
Custo das mercadorias vendidas - - 1.642.100 1.303.881
Despesas com vendas - - 327.384 254.212
Despesas gerais e administrativas 804 475 101.359 64.499
804 475 2.070.843 1.622.592
24. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS
Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSse BR GAAP)
Efeitos da movimentagao na provisao para 2010 2009 2010 2009
riscos tributarios, civeis e trabalhistas - - 10.705 -
Ganho (perda) com processos judiciais
nao provisionados (1.572) - 952 -
Reducdo de juros e multa - parcelamento
deimpostos - 1.014 957 4.544
QOutras despesas operacionais (45) 453 70 2.700
(1.617) 1.467 12.684 7.244
25.RESULTADO FINANCEIRO
Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSse BRGAAP)
Receitas financeiras: 2010 2009 2010 2009
Juros recebidos 171 853 1.132 6.808
Receita de aplicacoes financeiras 4 3 67 -
Descontos obtidos - - 409 453
Variacbes monetarias ativas - 7 4.105 2.014
175 863 5.713 9.275
Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos e financiamentos - - (10.669) (1.487)
Outros juros e taxas bancéarias (298) (1.155) (6.573) (8.445)
Variacbes monetarias passivas (13) (671) (2.250) (3.277)
(311) (1.826) (19.492) (13.209)
Resultado financeiro (136) 963) (13.779) (3.934)

26. ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCACAO DE LOJAS

Em 31/12/2010, as controladas DSP e Farmax possuiam 305 contratos de locacéo de suas
lojas firmados com terceiros, os quais a Administracao analisou e concluiu que se
enquadram na classificacdo de arrendamento mercantil operacional. Os contratos de
locacdo das lojas, em sua maioria, preveem despesa de aluguel variavel, incidente sobre as
vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos indices representativos da
inflacdo. O valor da locac&o dos iméveis é sempre o maior entre: (a) o equivalentea 1,5% a
4% das vendas mensais brutas, realizadas pela loja; ou (b) um valor minimo mensal
atualizado anualmente por determinados indices representativos da inflacao, conforme o
caso. Os referidos contratos de locagdo possuem periodo de vigéncia indeterminado ou
determinado; nesse ultimo caso, os prazos variam de cinco a dez anos, sujeitos a renovacao
amigavel ou judicial (acao renovatoria). No exercicio findo em 31/12/2010, as despesas de
aluguel, liquidas dos impostos a recuperar, totalizaram R$35.382 (R$18.954 em 2009) no
consolidado. O saldo da conta de aluguéis a pagar, incluido na rubrica “Outras contas a
pagar” no passivo circulante em 31/12/2010, é de R$4.536 (R$2.355 em 31/12/2009) no
consolidado. Os compromissos futuros (consolidado) oriundos desses contratos, a valores
de 31/12/2010, totalizam um montante minimo de R$147.726, sendo:

Vencimento Valor
2011 44.293
2012 38.209
2013 28.775
2014 20.858
Demais vencimentos até 2020 15.591

147.726

27.LUCRO PORACAO

O lucro basico por acao é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companbhia pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias em circulacao durante o
exercicio. O lucro diluido por acdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média
ponderada de acdes ordinarias em circulacdo, para presumir a converséo de todas as acoes
ordindrias potenciais diluidas. A Companhia ndo mantém nenhuma categoria de agoes
ordinarias potenciais diluidas; dessa forma, o lucro diluido por acao € igual ao lucro béasico
por acao.

2010 2009
Lucro liquido atribuido aos acionistas da Companhia 28.890 53.330
Meédia ponderada de acdes ordinarias e preferenciais
em circulagdo (em milhares) 20.421 19.597
Lucro por agao basico-R$ 1,41 2,72

28.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestao do Risco de Capital: Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital,
sdo os de assegurar a continuidade das operacoes para oferecer retorno aos acionistas,
além de manter uma estrutura de capital adequada para minimizar os custos a ela
associados. A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros com
instituicoes financeiras (nota explicativa n°® 16), caixa e equivalentes de caixa (nota
explicativa n® 7) e patriménio liquido (nota explicativa n° 21). Os indices de endividamento
em 31/12/2010 podem ser assim resumidos:

Companhia Consolidado

(BRGAAP) _ (IFRSs e BR GAAP)

31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09

Total dos empréstimos e financiamentos - - 135914 13.650
(-) Caixa e equivalentes de caixa (196) (228) (15.045) (12.723)
Divida (caixa) liquida(o) (196) (228) 120.869 927
Total do patriménio liquido 199.719 _115.313 _199.719 _115.313
Total do capital 199.523 _ 115.085 _320.588 _116.240
indice de divida liquida -0,1% -0,2% 37,7% 0,8%

Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber,
fornecedores e estoques, tomando as agdes necessarias para manté-los em niveis
considerados adequados para a gestdo financeira. b) Praticas Contabeis Significativas:
Os detalhes das principais praticas contabeis e métodos adotados, incluindo o critério para
reconhecimento e bases de mensuracao de apropriagao das receitas e despesas para cada
uma das classes de ativos e passivos financeiros, além do patriménio liquido, estao descritas
na nota explicativan®3.

¢) Categorias de Instrumentos Financeiros:

Companhia Consolidado
(BR GAAP) (IFRSs e BR GAAP)
Ativos financeiros: 31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Caixa e equivalentes de caixa (196) (228) (15.045) (12.723)
Contas a receber de clientes - - (88.610) (47.866)
(196) (228) (103.655 _(60.589)

Passivos financeiros:
Empréstimos e financiamentos - - 135.914 13.650
Fornecedores - - 231.573 205.652
- - 367.487 219.302
(196) (228) 26. 158.713

A Administracao é de opinido de que os instrumentos financeiros, que estao reconhecidos
nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas pelos seus valores contabeis, ndo
apresentam variacoes significativas em relacao aos respectivos valores de mercado no fim
de cada periodo de relatério. O saldo da rubrica “Empréstimos e financiamentos” é
atualizado monetariamente com base nos indices de mercado (CDI e TJLP) e taxas
contratuais (nota explicativa n°® 16) e juros variaveis em virtude das condicées de mercado;
portanto, o saldo devedor registrado na data de encerramento de cada periodo de relatério
esta préximo do valor de mercado. Contudo, tendo em vista que nao ha mercado ativo para
esses instrumentos, as diferencas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados
antecipadamente. d) Riscos Financeiros: As atividades da Companhia e das controladas
estao expostas a alguns riscos financeiros, tais como risco de mercado, de crédito e de
liquidez. A gestao de riscos é realizada pela Administracdo da Companhia segundo as
politicas aprovadas pela Diretoria e pelo Conselho de Administracao. A area de Tesouraria
identifica, avalia e protege contra eventuais riscos financeiros em cooperacao com as
unidades operacionais da Companhia. e) Gestao do Risco de Taxa de Juros: A
Companbhia e as controladas estao expostas a riscos normais de mercado em decorréncia de
mudangas nas taxas de juros sobre os empréstimos tomados. A andlise de sensibilidade foi
desenvolvida considerando a exposicéo a variacdo do CDI e da TILP, principais indexadores
dos empréstimos contratados, e pelas aplicacdes de sobras de caixa. A Administracdo
entende que os riscos n&o sao relevantes, pois nao sao esperadas variacoes significativas
dos indexadores. f) Gestao de Risco de Crédito: A operacao basica da Companhia é a
venda de mercadorias a consumidores finais. A participacao das vendas com recebimento a
vista representou 61,3% do total em 2010 (62,04% em 2009). As formas de recebimento a
vista sao em ordem de relevancia: dinheiro, cartdo de débito e cheque. As vendas com
recebimento a prazo representam 38,7% do total em 2010 (37,96% em 2009). As formas
de recebimento a prazo sao substancialmente representadas por (em ordem de relevancia):
cartoes de crédito e convénios. Do total dos recebimentos a prazo, os cartoes de crédito
representam 95% em 2010 (95% em 2009). Em 31/12/2010, as controladas da
Companhia apresentam saldo de provisdao para créditos de liquidacdo duvidosa no
montante de R$1.671(R$924 em 2009), para cobrir os riscos de crédito, basicamente
representados por cheques devolvidos. g) Gerenciamento do Risco de Liquidez: A
Administracao monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia
para assegurar que haja caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Em
virtude da dinamica de seus negocios, a Companhia e as controladas mantém flexibilidade
na captacao de recursos, mediante manutencao de linhas de crédito bancarias com
algumas instituicdes. A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos
financeiros contratados:

Consolidado
Até Até De3a Acimade
Operacao 1ano 2anos 5anos 5anos Total
Empréstimos e financiamentos 44954 38.797 52.156 7 135914
Fornecedores 231.573 - 231.573

h) Concentracao de Risco: Instrumentos ﬂnance\ros que potencwalmente sujeitam a
Companhia e as controladas & concentracéo de risco de crédito consiste, substancialmente,
em saldos em bancos, aplicacées financeiras e contas a receber de clientes. O saldo da
rubrica “Contas a receber” das controladas esta substancialmente distribuido entre as
administradoras de cartoes de crédito. A totalidade do saldo a receber de clientes é
denominada em reais.

i) Linhas de Financiamento: Consolidado
(IFRSs e BR GAAP)
Saldos bancérios a descoberto assegurados: 2010 2009
Utilizados - -
Nao utilizados 345.000 120.000
Saldos do BNDES a descoberto assegurados:
Utilizados 34.239 -
Né&o utilizados 70.000 -
Cessao de crédito de cartao - utilizado (*) 25.706 35.320

(*) A controlada DSP efetuada o desconto antecipado de recebiveis com as operadoras de
cartdo de crédito das bandeiras VISA e Mastercard, sujeitos a taxas de juros médias de
110% do CDI.em 2010 (114% em 2009), com o objetivo de suprir a necessidade de caixa
da Companhia. Nessa transacao, a controlada DSP repassa todos os riscos e beneficios
decorrentes desses recebiveis de forma irrevogavel e irretratavel.

29.COBERTURA DE SEGUROS: A politica adotada pela Companhia e controladas
considera, principalmente, a concentracao de riscos e sua relevancia, levando-se em conta
a natureza de suas atividades e a orientagao de seus consultores de seguros. As coberturas
de seguros, em valores de 31 de dezembro, sdo assim demonstradas:

Limite maximo de indenizagao por estabelecimento 2010 2009
Incéndio, raio e explosao 70.000 50.000
Danos elétricos e curto circuito 500 500
Vendaval, granizo, impacto de veiculos 500 300

Tumultos e greve 50 10
Perda de aluguel decorrente de qualquer natureza 200 -
Veiculos - apenasresponsabilidade civil -importancia maxima por veiculo 130 130
As apdlices de seguro tém vigéncia até o més de dezembro de cada ano, sendo negociadas
sucessivamente dentro da politica de cobertura de seguros da Companhia.
30.INFORMAGOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA: A Administracdo da
Companhia define como “caixa e equivalentes de caixa” valores mantidos com a finalidade
de atender a compromissos de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. As
aplicagdes financeiras possuem caracteristicas de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco de mudanca significativa de valor.
Os saldos que compoem essa conta estao representados conforme nota explicativan®7. As
movimentacoes patrimoniais que nao afetaram os fluxos de caixa séo como segue:
Companhia Consolidado
(BRGAAP) (IFRSs e BR GAAP)
31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09

Parcela de impostos a recuperar trans-

ferida para o ndo circulante 1.537 - 1.537 -
Parcela dos financiamentos transferida

para o passivo circulante - - 15.235 1.093
Aquisicao de bens por arrendamento financeiro - - 2.204 1.720
Aquisicao do Drogao com emissao de acdes ~ 72.352 - 72.352 -

31. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Na reuniao do Conselho de Administracao a ser realizada até 13/05/2011 sera autorizada a
conclusao das presentes demonstracoes financeiras, as quais contemplam os eventos
subsequentes ocorridos apos 31/12/2010, estando aprovadas para divulgacao.

Eduardo dos Santos Miranda - Contador - CRC n® 1SP241.1506

objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras estéo livres de
distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstragoes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que s&o apropriados as circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragcao, bem como a avaliacao
da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opinido sobre as demonstracées financeiras individuais: Em nossa opinido, as
demonstracdes  financeiras  individuais  anteriormente  referidas  apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
COMPANHIA COMERCIAL DE DROGAS E MEDICAMENTOS “CODROME"” em
31/12/2010, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido

sobre as demonstracoes financeiras consolidadas: Em nossa opinido, as
demonstracdes  financeiras  consolidadas —anteriormente  referidas  apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da COMPANHIA COMERCIAL DE DROGAS E MEDICAMENTOS
“CODROME" em 31/12/2010, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo “International Accounting
Standards Board IASB": e as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase: Conforme
descrito na nota explicativa n° 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas
de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia, essas
préticas diferem das IFRSs, aplicaveis as demonstracdes financeiras separadas, somente no
que se refere a avaliacao dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo.

S&o Paulo, 13 de maio de 2011
Deloitte
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